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PERSPECTIVAS DEL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA
PERUANA AL 2023 EN EL CONTEXTO GLOBAL

Proyecciones iniciales del crecimiento del PBI peruano en 2023

Segun el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP), la proyeccion del crecimiento del PBI para
2023 era de 2.9%'; sin embargo, en la Ultima encuesta sobre expectativas macroeconomicas
(febrero)?, los agentes econdmicos encuestados (empresas, entidades financieras y analistas)
consideran que para 2023 el PBI peruano crecerfa entre 2.0% y 2.6%, reflejando una menor
expectativa a la estimada por el BCRP en diciembre del afio pasado. Cabe indicar que en los
afos 2021y 2022, el PBI peruano crecid 13.6% y 2.7%, respectivamente.

El crecimiento del PBI proyectado para 2023 se sustentarfa en la recuperacion de la produccion
minera por proyectos que entraron en operacion, como Quellaveco, y por la reactivacion de
minas que paralizaron sus operaciones el afio pasado. El BCRP, también ha previsto que los
sectores no primarios reducirdn su crecimiento por un menor consumo privado y la menor
inversion publica por parte de las nuevas autoridades regionales y municipales que han iniciado
funciones en el presente afio.?

Cambios en las perspectivas del PBI peruano para 2023

Conforme al Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) las marchas y protestas
sociales habrfan generado una calda de 1.1% en el PBI de enero 2023*. En febrero, sin embargo,
el MEF espera una mejora y proyecta un crecimiento de 4% para abril®. La presencia del ciclon
Yaku en marzo, gener¢ fuertes lluvias y huaicos en gran parte del litoral costero nacional, lo
que ha afectado severamente la infraestructura vial, zonas de cultivo, negocios y vivienda de
la poblacién. Claramente, esto viene perturbando el desarrollo de las actividades econdmicas
y, por ende, puede afectar negativamente el PBI en marzo y en el primer trimestre en su
conjunto.

Sin embargo, los prondsticos del PBI para el 2023 podrfan verse reducidos aun mas debido a
la presencia del fendmeno de “nifio costero”. El 16 de marzo, la Comisidon Multisectorial
encargada del Estudio Nacional del Fenémeno “El Nifio” (ENFEN) cambid el estado del
sistema de “Vigilancia de El Nifio costero” a “Alerta de EI Nifio costero”®, ante la extension del
calentamiento de las aguas en el Pacffico.”

T Reporte de Inflacidn - Diciembre 2022. Panorama actual y proyecciones macroecondmicas 2022-2024. Pag. 50.

> Notas de Estudios del BCRP. No. 18 — 9 de marzo de 2023. Pag. 3.

3 Reporte de Inflacion - Diciembre 2022. Panorama actual y proyecciones macroecondmicas 2022-2024. Pag. 49.

4 Ver:
https://cdn.www.gob.pe/uploads/document/file/4256506/03%20Informe%20tecnico%20Produccion%20naciona
1%20-%20ENne%202023.pdf.pdf?v=1678894184

5 Ver: https://rpp.pe/economia/economia/mef-si-viene-un-fenomeno-el-nino-el-impacto-en-la-economia-
peruana-seria-de-hasta-2-del-pbi-noticia-1473459

6 Ver: https://twitter.com/enfenperu/status/1636574702872285184?cxt=HHWWgMC-0a6BpLYtAAAA

7 “Enfen precisé que para confirmar la presencia de El Nifio debe mantenerse por tres meses las condiciones
cdlidas, es decir, durante los el (sic) periodo de marzo, abril y mayo.”. Ver: https://gestion.pe/peru/fenomeno-el-
nino-costero-peru-pasa-a-condicion-de-alerta-por-condiciones-calidas-lluvias-enfen-noticia/?ref=gesr
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Al respecto, el Ministro de Economia, Alex Contreras, declard que el impacto del nifio costero
podria generar una reduccion de 1 a 2 puntos porcentuales en el PBI e implicarfa pérdidas
econdmicas de hasta S/18,600 millones, como sucedié en el 20178, Por su parte, la Cdmara de
Comercio de Lima? indicd que son cinco las regiones mas expuestas historicamente a este tipo
de fendmeno climatico: Tumbes, Piura, Lambayeque, La Libertad y Ancash, las cuales
contribuyen con el 16.7% del PBI nacional. Las actividades productivas mas afectadas son la
agropecuaria, manufactura, comercio y transporte.

Considerando estas contingencias, el BBVA Research Perl recientemente ha rebajado las
expectativas de crecimiento del PBI de 2.5% a 1.9%, indicando que los principales factores que
incidirfan en el menor crecimiento serfan la incertidumbre politica y los conflictos sociales. En
cuanto a laincidencia del Fendmeno El Nifio, el BBVA considera que serd un “Nifio débil”, por
lo que tendria un impacto moderado en la economia™. Asimismo, el MEF ya habrfa destinado
S/ 4 mil millones para hacer frente a dicho fenémeno climatico."

Recientemente, el presidente del BCRP, Julio Velarde, durante la presentacion del Reporte de
Inflacién y Perspectivas Macroecondémicas de marzo de 2023, indicé que rebajaron la
perspectiva de crecimiento del PBI de 2.9% a 2.6% debido al impacto de los conflictos sociales
y de las recientes lluvias causadas por el ciclon Yaku.™

Perspectivas del crecimiento del PBI peruano para 2023

BCRP: Encuesta
BCRP sobre expectativas BBVA Research BCRP
(diciembre 2022) | macroecondémicas (marzo 2023) (marzo 2023)
(febrero 2023)
2.9% 2.0%-2.6% 1.9% 2.6%

Fuente: BCRP y BBVA Research

Panorama en América Latina y el Caribe

A nivel de América Latina y el Caribe las perspectivas tampoco son muy favorables. Una
reciente publicacién del Banco Interamericano de Desarrollo (BID)" sefiala que el crecimiento
del PBI de la region a 2022 se habrfa acercado al 3.9% y que en 2023 caerfa. Segun dicha
publicacién, el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyectd en enero que en 2023 el PBI de
la region crecerfa solo en 1.8%, mientras que las proyecciones del sector privado lo sitdan por
debajo del 1%. Asi, el FMI pronostica que Colombia crecerfa 1.1%; Chile, -1.5%; Ecuador, 3%; v,
Brasil crecerfa 1.2% en 2023

Ver: https://rpp.pe/economia/economia/mef-si-viene-un-fenomeno-el-nino-el-impacto-en-la-economia-

peruana-seria-de-hasta-2-del-pbi-noticia-1473459

'© Ver: https://gestion. De/economwa/bbva recorta-proyeccion-de-crecimiento-de-peru-a-19-para-el-2023-

noticia/?ref=gesr
o Ver: ttps zlvvvvvv bbvaresearch. CQrmpub][cacx@nes[sxtuao@n peru- marz@ 2023[

este-2023-por- com‘hctos |1uvxas-creom|ento-econom[co—not[oa/?refzgesr

3 Preparar el terreno macroecondmico para un crecimiento renovado. Informe macroeconémico de América
Latina y el Caribe 2023. BID. Disponible en: https://flagships.iadb.org/es/MacroReport2023/preparar-el-terreno-
macroeconomico-para-un-crecimiento-renovado

4 Ver: https://www.imf.org/es/Blogs/Articles/2023/02/01/latin-america-faces-slowing-growth-and-high-inflation-
amid-social-
tensions#:~:text=Pese%20a%20estask20alentadorask2onoticias,bajosk20de#20las¥20materias#20primas.
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Enlo querespectaalainflacién, el BID recomienda mantener o endurecer la politica monetaria
a efectos de lograr las metas para 2024. Sefiala que en julio de 2022 Ia inflacidn alcanzd los
niveles de la crisis financiera de 2008 y luego se redujo, pero aun sigue siendo elevada. Sin
embargo, es consciente que endurecer la politica monetaria contraera la produccién, por lo
que también recomienda medidas de apoyo social e inversién en infraestructura. Igualmente,
propone una politica fiscal eficiente, reduciendo los déficits fiscales, a fin de mantener los
niveles de deuda publica en 54% del PBI, considerado por dicha entidad como un nivel normal.

Perspectivas mundiales™

En enero de 2023 el FMI publico una actualizacion sobre las perspectivas mundiales, en el cual
proyecta que el crecimiento global para 2023 serfa de 2.9% y de 3.1% en 2024, siendo ambos
inferiores a la media histérica de 3.8% (promedio 2000-2019). Esta situacidn serfa consecuencia
delincremento enlas tasas de interés de referencia de los bancos centrales (Fed'®, BCEY, entre
otros) para combatir la inflacién y de la guerra entre Rusia y Ucrania que continta retrasando
el desarrollo de la actividad econdmica. Asimismo, el FMI considera que en 2023 China tendra
una importante recuperacion luego flexibilizar las medidas para frenar la propagacion del
COVID-19 aplicadas en 2022.

Para el caso de las economias avanzadas, el FMI proyecta que su crecimiento va a descender
de 2.7% en 2022 a1.2% en 2023; en tanto que, para las economias emergentes, proyecta que el
crecimiento aumente de 3.9% en 2022 a 4.0% en 2023. Economias importantes para las
exportaciones peruanas como China, Estados Unidos y la Unidn Europea registrarfan en 2023
un crecimiento de 5.2%, 1.4% y 0.7%, respectivamente.

Reflexiones finales

La situacion del Perd y América Latina antes comentadas no puede evaluarse fuera del
contexto global que ha sido impactado por los efectos de la pandemia, aumento de la
inflacion, incremento de tasas de interés, la disrupcién logfstica, la guerra entre Rusia y
Ucrania, entre otros factores que afectaron la produccion y el comercio mundial.
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Elaboracion propia

5 Actualizacion de perspectivas de la economia mundial. Enero 2023. Fondo Monetario Internacional.
Disponible en: https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEQ/2023/Update/January/Spanish/texts.ashx

6 Corresponde a la Reserva Federal de los Estados Unidos o Banco Central de los Estados Unidos.

7 Banco Central de los pafses de la Unidn Europea.
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El Perd ha sido impactado por los factores globales antes indicados, pero también por los
efectos de la inestabilidad politica y protestas sociales que fueron agravados el o7 de
diciembre de 2022 por el intento de golpe de Estado del expresidente Pedro Castillo vy la
posterior sucesion presidencial establecida por el Congreso de la Republica. La transitoriedad
del gobierno actual y la probable convocatoria a elecciones a finales de 2023 0 en 2024, aporta
incertidumbre para el ingreso de nueva inversion a nuestro pais. Esta situacion aunada a los
efectos de los fendmenos climaticos, que esperemos sean leves, pueden limitar el crecimiento
del pals para el 2023.

En este contexto, el gobierno debe generar los incentivos y la confianza necesaria para que
los inversionistas puedan desarrollar proyectos que se encuentran detenidos en sectores
como el minero, energfa, telecomunicaciones, entre otros. Al respecto recientemente el
Ministerio de Energia y Minas ha indicado que, en 2023, se desarrollarfan 74 proyectos mineros
en 17 departamentos del pafs, con una inversién total de US$ 596 millones®. Igualmente, dicho
ministerio inform¢ que se vienen ejecutando 30 proyectos de electrificacion rural que
concluirfan el 2023 y que cuentan con una inversion de S/ 696 millones™.

Como recomienda el BID, también es importante el desarrollo de inversiones en proyectos de
infraestructura, como la ampliacion del Aeropuerto Internacional Jorge Chavez, la culminacion
de la Linea 2 del Metro de Lima, el Puerto de Chancay, entre otros; vy, la licitacién de nuevos
proyectos como la Linea 3 del Metro de Lima, el Anillo Vial Periférico, la carretera longitudinal
de la Sierra Tramo 4, los hospitales de Essalud en Piura y Chimbote, el Tren Huancayo-
Huancavelica, y otros que estan en cartera pero que aun no han sido licitados.

En este contexto, se debe exigir a las autoridades en el gobierno central, gobiernos regionales
y locales una gestion eficiente del gasto publico que priorice la inversion por encima del gasto
corriente, para que los recursos lleguen oportunamente y se conviertan en obras y servicios
necesarios para el bienestar de la poblacion, la atencion de las emergencias existentes y la
prevencion de desastres. Igualmente, es muy importante continuar promoviendo las obras
por impuestos como mecanismo para ejecutar proyectos de una forma mas agil y rapida.

Porlo expuesto, el 2023 es un afio que debe caracterizarse por el esfuerzo conjunto del sector
publicoy privado por reactivar la produccion, generar fuentes de empleo, generar condiciones
adecuadas para lainversion, poner en marcha los mas relevantes proyectos de infraestructura,
y atender los impactos sociales y econdmicos de la crisis y de los fendmenos climaticos que se
estan presentando. Los retos que enfrentamos son grandes. Por ello, el Ejecutivo, el Congreso,
los gobiernos regionales y el sector privado, deben alinear esfuerzos para responder
coordinadamente ante estos retos.

8 Ver: https://mineriaenlinea.com/2023/0
de-dolares/

9 Ver: https://gestion.pe/economia/julio-velarde-economia-peruana-bcr-baja-proyeccion-del-pbi-de-29-a-26-para-
este-2023-por-conflictos-y-lluvias-crecimiento-economico-noticia/?ref=gesr
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